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CONCLUSAO
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Agravo de Instrumento n° 2021651-59.2020.8.26.0000
Agravante: Itai Unibanco S/A

Agravado: Viacao Sao Raphael Ltda - Em Recuperacao Judicial

Interessado: Natalia Zanata Prette

Vistos.

1. Trata-se de agravo de instrumento tirado de
decisdo que concedeu recuperacdo judicial a VIACAO SAO RAPHAEL
LTDA.

Inconformado, recorre o credor ITAU UNIBANCO S/A,
alegando, em resumo, que o plano de recuperacao apresentado nao
atende aos requisitos legais, bem como "se mostra insubsistente sob o
ponto de vista econémico e financeiro". Aponta que no item "novacgao"
nao foi especificado se ela se estende aos credores extraconcursais,
0 que estaria em descordo com o art. 49, § 39, da Lei n.
11.101/2005 (LFR). Argumenta que o prazo concedido para o
pagamento & excessivo e ndo se mostra razoavel, considerado que
o pedido de recuperacao foi ajuizado em 11.06.2015. Diz que o
plano nao estabelece de forma clara como os pagamentos serao
efetuados, nao havendo liquidez nas parcelas, o que impossibilita a
novacao dos créditos, nos termos do art. 59, caput, da LFR, bem
como a constituicao de titulo executivo, conforme o art. 475-N, do
CPC. Reputa excessivo e desproporcional a concessao de desagio de

60%. Pede efeito suspensivo.
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2. Nos termos do art. 995, par. un., do CPC, "A eficacia

da decisdo recorrida podera ser suspensa por decisdo do relator, se da imediata

producdo de seus efeitos houver risco de dano grave, de dificil ou impossivel

reparacdo, e ficar demonstrada a probabilidade de provimento do recurso.".

No caso, ao contrario do que argumenta o agravante,
nao se vislumbra a possibilidade de realizacao de pagamentos em
conformidade com o plano durante o tramitar do recurso, uma vez
que o plano aprovado prevé o pagamento no prazo de 60 dias Uteis
apos o recebimento do valor total da venda do imdvel, sendo que

nao consta que tenha se iniciado o procedimento de alienacao.

Assim, ausente risco de lesao grave ou de dificil
reparagao, que possa afetar o agravante, indefiro o efeito

pretendido.

3. Importante lembrar, ainda, quanto ao plano
aprovado pela decisdao agravada, que ja teve seus efeitos
impugnados em agravo de instrumento anterior (Al n.%
2012114-39.2020.8.26.0000), interposto por outro credor, é que foi

observado, naquele recurso, o seguinte:

"3. Sem prejuizo, é certo que o PRJ prevé que os
pagamentos ocorram em um determinado prazo a contar da
venda da unidade produtora (trabalhistas em 10 dias e demais
credores em 60 dias). Entretanto, quando da homologacao do

plano o juizo de origem estabeleceu que "Transitada em julgado a
presente decisdo, conclusos para designacao de leildo eletronico para

venda do imovel (sede) da empresa recuperanda, na forma do artigo
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60, paragrafo inico, combinado com o artigo 142, ambos da Lei n°

11.101/2005.".

Ora, na medida em que vinculado o inicio do
procedimento para a venda ao transito em julgado, os credores
serao ainda mais prejudicados, posto ausente, ainda, um inicio
de efetiva providéncia para quitacdo dos créditos. Além disso, a
propria recuperanda, pelos termos da deliberacdao, também
estara prejudicada, posto que o Magistrado a quo fixou o prazo
de dois anos para a verificagao do cumprimento do Plano, sem

relacao com a venda da unidade. Vejamos:

"... concedo o prazo de 2 (dois) anos, a partir da concessdo da
recuperagdo judicial (art. 61, caput, da LRF), para que a empresa
recuperanda promova medidas necessarias a readequacao de seu
passivo tributdrio, em ambito administrativo ou judicial, segundo seus
proprios critérios de conveniéncia e oportunidade, levando-se em
consideragdo a inconstitucionalidade do art.43, da Lei n® 13.043/2014,
aqui declarada... No prazo supra, sera possivel verificar o escorreito
pagamento dos débitos trabalhistas e dos demais credores contidos
no Plano de Recuperagdo..." (fls. 5883 — autos de origem — negrito

nao original)

Sob esse enfoque, considerando que o pedido de
recuperacao é de 11.06.2015, que a AGC foi realizada em
16.09.2019 e que a homologacdo do PRJ] ocorreu em
19.12.2019, ou seja, a pretensao recuperacional caminha para
quase cinco anos, nao se pode, sob o0 prisma do exame da
legalidade de todo o procedimento da recuperacao judicial,
deixar de olhar para o interesse da propria recuperanda < a

vista da questao do prazo retro referido >, dos credores em
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geral e, dos credores trabalhistas, em particular, posto ja
extremamente prejudicados pela demora na solucao de seu
crédito, e observar que a decisao que homologa/concede
o plano de recuperacao judicial produz efeitos
imediatos, ndo se sujeitando ao transito em julgado,
mas apenas a eventual efeito concedido em grau

recursal.

Vincular o inicio do procedimento de venda da unidade
ao trénsito em julgado da decisdo agravada implica em
penalizar ainda mais os credores, ja tao desgastados pelo longo
curso do processo, que ha muito ultrapassou o razoavel e cujo
plano homologado ndo apresenta prazo para inicio dos
pagamentos, colocando em xeque a prdpria novacao que dele
resulta, conquanto atenuada pelo prazo fixado pelo juizo

recuperacional.

De qualquer forma, o cumprimento do PRJ coloca,
literalmente, toda sua esperanca na venda da principal unidade

produtiva da recuperanda.

Diante da observacao retro, por cautela, comunique-se

o douto juizo de origem, servindo o presente como oficio."
4. Intime-se a agravada e o Administrador Judicial
para manifestacao (art. 1.019, II, do CPC, e art. 22, da Lei n.
11.101/05), inclusive, quanto ao pagamento dos credores
trabalhistas, posto que o C. Grupo de Camaras Reservadas firmou

entendimento nos termos de enunciado de n. 1, que diz: "O prazo de 1

(um) ano para o pagamento dos credores trabalhistas e de acidentes do trabalho, de que
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trata o art. 54, caput, da Lei n° 11.101/2005, conta-se da homologa¢do do Plano de

Recuperacao Judicial ou do término do prazo de suspensdo de que trata o art. 6°, § 4°, da

Lein® 11.101/2005, independentemente de prorrogagdo, o que ocorrer primeiro.".
5. Apds, a Douta Procuradoria Geral de Justica.
Sao Paulo, 13 de fevereiro de 2020.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator
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2% Camara Reservada de Direito Empresarial
Patio do Colégio n°® 73 - 7° andar — sala 704 - Centro - CEP:
01016-040 - Sao Paulo/SP - 3115-0749

CERTIDAO

Processo n°:

Classe — Assunto:

Agravante:
Agravado:
Relator(a):
Orgio Julgador:

2021651-59.2020.8.26.0000

Agravo de Instrumento - Recuperacgao Judicial e Faléncia
Itati Unibanco S/A

Viacao Sao Raphael Ltda - Em Recuperacao Judicial
GRAVA BRAZIL

2% Camara Reservada de Direito Empresarial

CERTIDAO DE PUBLICACAO

Certifico que o r. Despacho foi disponibilizado no DJE de hoje. Considera-

se data da publicacdo o 1° dia util subsequente.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2020

ANNA LUIZA TRINDADE JOVITO SALEMA — Matricula M370312

Escrevente Técnico Judiciario
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PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

DE FEVEREIRD DE 1574

TERMO DE JUNTADA AUTOMATICA

Processo n’: 2021651-59.2020.8.26.0000

Classe — Assunto: Agravo de Instrumento - Recuperacao Judicial e Faléncia
Agravante: Itau Unibanco S/A

Agravado: Viacao Sao Raphael Ltda - Em Recuperacao Judicial

Junta-se a estes autos a petigdo protocolada que segue.

Sdo Paulo, 12 de margo de 2020.
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Advocacia Natalia Zanata

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR DESEMBARGADOR RELATOR DA 22 CAMARA
RESERVADA DE DIREITO EMPRESARIAL DO EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA DO
ESTADO DE SAO PAULO.

Agl n? 2021651-59.2020.8.26.0000

NATALIA ZANATA PRETTE, brasileira, casada, advogada inscrita na OAB/SP:
214.863, na condicdo de ADMINISTRADORA JUDICIAL nomeada nos autos da
RECUPERACAO JUDICIAL de VIACAO SAO RAPHAEL LTDA, Processo n2 1019846-
82.2015.8.26.0576, em tramite perante a DD 32 Vara Civel da Comarca de Sio

José do Rio Preto/SP, vem, respeitosamente, ante Vossa Exceléncia, dizer:

1. Primeiramente, retifico erro na informacao prestada pelo Agravante no
tocante aos dados da administradora judicial, contido as fls. 02, seguindo os

dados corretos:

Administradora Judicial: Natalia Zanata Prette, Administradora Judicial, contadora,
advogada inscrita na OAB/SP n? 214.863, com escritério na Rua Jair Martins Mil

Homens, n. 500, sala 605, Vila Sao José, Sdo José do Rio Preto, CEP: 15090-080, telefone;

Rua Jair Martins Mil Homens, n. 500 — sala 605 — Ed. Navarro Building - Vila Sao José — CEP: 15090-080,
Séo José do Rio Preto - SP Tel: 17.3229-3310 e-mail: advocacia@nataliazanata.com
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Advocacia Natalia Zanata

17.3229-3310, e-mail: advocacia@nataliazanata.com, site de acompanhamento das

recuperacoes judiciais: www.nataliazanata.com

2. 0 Agravante objetiva no recurso interposto a reforma da decisdo exarada pelo
R. Juizo a quo que homologou o Plano de Recuperacao Judicial aprovado em
Assembleia Geral de Credores, aduzindo a necessidade de anula¢ao do Plano
homologado por falta das condi¢ées necessarias para tanto, alegando, a
existéncia de disposicoes ilicitas e contrarias aos principios gerais do direito,
pedindo, com o reconhecimento da nulidade do plano, o retorno dos autos ao
juizo, para apresentacio de um novo Plano pela recuperanda no prazo de 30
(trinta) dias, com designacdao de nova assembleia geral de credores em 60

(sessenta) dias, sob pena de convolacio em Faléncia.

3. 0 agravante, em seu recurso, levanta questdes atinentes a i) obscuridade do
Plano e excessivo prazo de pagamento e forma de pagamento por estarem
condicionados a venda da UPI ; ii) aduz que o Plano, em seu item V.1 Novagao,
nido especificou se a novacao se estenderei aos créditos extraconcursais; iii)
afirma nao existir liquidez das parcelas dos novos créditos constituidos ao serem
auferidos com base em percentual da receita liquida, baseada em expectativa de
crescimento do mercado; iv) aduz ainda que o desagio aprovado de 60%
representa imposicao de excessivo sacrificio aos credores quirografarios, com
violacdao do direito creditdrio, de propriedade e da boa-fé que rege as relacoes
empresariais; v) por fim, afirma a ilegalidade da retificacao do Plano feita em
controle de legalidade pelo juizo recuperacional em relacio a terceiros
devedores solidarios ou coobrigados, entendo ser incabivel a suspensio

determinada nos processos.

4. Houve pedido liminar, com o fito de ser suspenso o processo para paralisacao

da venda da unidade produtiva e pagamentos.

5. Ao apreciar o pedido, o Douto Desembargador Grava Brazil indeferiu o efeito

suspensivo e fez remissdo a decisio monocratica exarada nos autos do Al n2 Agl

Rua Jair Martins Mil Homens, n. 500 — sala 605 — Ed. Navarro Building - Vila Sao José — CEP: 15090-080,
Séo José do Rio Preto - SP Tel: 17.3229-3310 e-mail: advocacia@nataliazanata.com
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n? 2012114-39.2020.8.26.0000, no qual determinou o imediato prosseguimento da
acao com a venda da unidade, tendo sido oficiado, para tanto, o Juizo

Recuperacional.

6. cumprindo fielmente o mister de fiscalizadora das atividades da Recuperanda
e respectiva transparéncia na prestacdo e registro de informacdes analisadas,
intimada a manifestacdo no presente Agravo de Instrumento interposto por
ITAU UNIBANCO S/A contra a r. decisao que concedeu a recuperacao judicial,
apresento as informacdes que seguem a respeito dos pontos ventilados no

recurso:

[ - A Administradora informou a realizacdo da Assembleia Geral de Credores, realizada
no municipio de Sdo José do Rio Preto em 16 de setembro de 2019, conforme ata de fls.
5654/5684 dos autos da recuperagdo judicial n. 1019846-82.2015.8.26.0576.
Acrescentou que submetido o plano e sua proposta de alteragdo a votacao e, ndo
obstante as ressalvas apresentadas pelos credores: Banco Itad, Banco do Brasil e Banco
Mercantil, a proposta foi aprovada pelas quatro classes nos termos preceituados no

artigo 45 da Lei 11.101/2005 (fls. 5652/5653).

Il - Conforme consta do parecer exarado pelo Douto Ministério Publico (fls.
5692/5697) e frisado no r. despacho de fls. 5884/5885: “quanto a evolugdo e
desenvolvimento dos trabalhos da assembleia, ndo ha incorrecdes a serem
reconhecidas. Assim do ponto de vista formal, a Assembleia Geral de Credores seguiu

o rito legal e é perfeitamente valida.”

[II - Sob o entendimento de que nao deve haver ingeréncia do Judiciario quanto a
andlise negocial e econdmica do Plano, sendo neste aspecto soberana a decisdo da
assembleia, e inexistindo do ponto de vista formal quaisquer vicios extrinsecos no PR]

aprovado, o MM Juiz de direito de primeiro grau, nos termos do r. despacho de fls.

Rua Jair Martins Mil Homens, n. 500 — sala 605 — Ed. Navarro Building - Vila Sao José — CEP: 15090-080,
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5883/5896, entendeu que o PR] aprovado na AGC, esta, com a ressalvas no tocante as
clausulas VII. 3 Descumprimento do Plano; V.16. Extingdo das Agbes e IV.3. Da venda da
principal unidade produtiva (imdvel-sede) em estrita conformidade com as exigéncias

da Lei 11.101/2005, motivo pelo qual homologou o Plano.

[V- A Agravante em seu recurso demonstra irresignacao com relacao aos percentuais
de desagio, indice de correcdo monetaria, periodicidade do computo dos juros de mora
e prazo, previstos na clausula IV.2. Contudo, conforme demonstraremos, a irresignagao

nao prospera.

Como bem observado pelo Douto Representante do Ministério Publico,
remetendo ao julgamento do Agravo de Instrumento n. 2126898-39.2014.8.26.0000

da 12 Camara Reservada de Direito Empresarial deste Egrégio Tribunal de Justica:

“a lei outorga aos credores o poder de sopesar e deliberar as medidas
adotadas pelo PR] e a viabilidade da superagdo da situagdo de crise
econémico-financeira do devedor, podendo, em assembleia geral, decidir pela
faléncia ou pela recuperagdo. Se, nesta tultima hipdtese, os credores
deliberaram sacrificar, em maior ou menor extensdo, os direitos que detém em
face do devedor, tem-se inevitavelmente que o fazem por convivéncia aos

proprios interesses.

Bem por isso que, em principio, ndo deve o Poder Judicidrio entrar nesse mérito
para afirmar que o percentual do desdgio aplicado é abusivo ou indicidrio da
inviabilidade da empresa. Conquanto elevado o percentual, fato é que a
Assembleia Geral de Credores o reputou melhor aos interesses dos titulares dos
créditos e o aprovou. Em outras palavras os credores optaram validamente
pelo desdgio, preferindo-o a faléncia do devedor. E, sendo assim, é invidvel, no

particular, repelir a decisdo assemblear tomada pela vontade da maioria.”
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E conforme bem sintetizado no final do primeiro pardgrafo das fls. 5886 do

despacho que concedeu a recuperacao judicial:

Assim sendo, a finalidade da recuperagdo judicial, que vem sendo atingida pela
conduta da devedora e pela compreensdo da maioria dos credores deve ser preservada e,
por suas caracteristicas sociais e de interesse publico, deve prevalecer sobre os interesses

de alguns credores.

E valido tecer, primeiramente, sobre as previsdes contida no Plano: i)
pagamento integral das verbas trabalhistas mencionadas na classe I em uma tUnica
parcela a ser quitada no prazo de até 10(dez) dias uteis ap6s o efetivo recebimento pela
recuperanda do valor total da venda do imdvel - sede da empresa; ii) pagamento com
desagio de 60%, aplicado de forma idéntica aos créditos com garantia real,
quirografarios, ME e EPP, a serem pagos através de uma Unica parcela a ser quitada no
prazo de até 60 (sessenta dias) uteis, também apds efetivo recebimento pela

recuperanda do valor total da venda de sua principal unidade produtiva.

Isto posto, a Agravante afirma que o desagio aprovado de 60% aos credores
quirografarios representa imposicdo de excessivo sacrificio, violando o direito
creditério de propriedade e boa-fé. E que a aplicacdo de juros de mora de apenas 1%

ao ano, configura desagio tacito, caracterizando ilicitude.

Inobstante airresignacdo da Agravante, escorreito o r. despacho que homologou
o Plano, uma vez que a apreciacdo negocial e econémica do Plano cabe exclusivamente

aos credores. Sendo neste sentido o posicionamento do C. Superior Tribunal de Justica:

DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO
EM ASSEMBLEIA. CONTROLE DA LEGALIDADE. VIABILIDADE ECONOMICA-
FINANCEIRA. CONTROLE JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. 1 - Cumpridas as
exigéncias legais, o juiz deve conceder a Recuperacao Judicial do devedor

cujo plano tenha sido aprovado em assembleia (art. 58, caput, da Lei n?
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Advocacia Natalia Zanata

11.101/2005) nao lhe sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade
econOmica da empresa, uma vez que tal questio é de exclusiva
apreciacdo assemblear. 2 - o magistrado deve exercer o controle de
legalidade do plano de recuperacdo - no que se infere o repudio a fraude e ao
abuso de direito - mas nio o controle de viabilidade econdémica. Nesse sentido,
Enunciados n. 44 e 46 da I Jornada de Direito Comercial CJF/STJ. 3. Recurso
Especial ndo provido. (REsp 1359311/SP, Rel. Min. Luis Felipe Salomao,

Quarta Turma, julgado em 09/09/2014, DJe 30/09/2014).

Ademais, a respeito do inconformismo da Agravante acerca do desagio
estabelecido de 60% e sobre a aplicacdo de juros de mora de 1% ao ano, ja ha
precedentes desta Colenda 22 Camara que considera ndo haver ilegalidade no Plano,
conforme julgamento do Al n? 2024063-07.2013.8.26.0000 do Relator Desembargador

Ricardo Negrao.

V - A agravante, em seu recurso, ataca o prazo excessivo de caréncia para inicio do
pagamento dos credores, aduzindo ndo ter sido dado prazo para a venda judicial da
sede da empresa, de modo que seria incerta a data da entrada do produto da venda que
servird para os pagamentos dos credores. Inobstante a irresignacdo, também com

relacdo a questddo nenhuma razdo assiste a agravante. Sendo vejamos:

Primeiramente, valido é trazer a previsdo das datas dos pagamentos dos

créditos contidas no Plano aprovado:

Pagamento integral das verbas trabalhistas, através de uma unica parcela, em até dez

dias uteis do efetivo recebimento pela recuperanda do valor total da venda da UPI:
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fls. 7246

Advocacia Natalia Zanata

0 pagamento integral das verbas trabalhistas mencionadas na Classe | supracitada
se dard através de 01 (uma) tnica parcela a ser quitada no prazo de, até 10 (dez)
dias titeis, apés o efetivo recebimento pela SAO RAPHAEL do valor total da venda
de sua principal unidade produtiva (imével-sede) situada na Rodovia SP-425, Km
184, Jardim Yolanda, nesta cidade de S3o José do Rio Preto-SP, devidamente
matriculada sob n? 102.016 - 1° Cartorio de Registro de Iméveis desta cidade de
Sdo José do Rio Preto-SP, atualmente avaliada em R$ 28.690.725,00 (vinte e oito

milhdes, seiscentos e noventa mil, setecentos e vinte e cinco reais).

E pagamento dos créditos das classe II, IIl e IV com desagio de 60% sobre o valor total
do crédito de cada um dos credores, em uma Unica parcela a ser quitada no prazo de
até 60 (sessenta) dias uteis ap0s o efetivo recebimento pela recuperanda do valor total

da venda de sua UPI:

A todos estes Credores enquadrados nas Classes I, 1l e IV supracitados serd
aplicado um desagio de 60% (sessenta por cento) sobre o valor total do crédito de
cada um dos Credores, para pagamento através de 01 (uma) tinica parcela a ser
quitada no prazo de, até 60 (sessenta) dias (teis, ap6s o efetivo recebimento pela
SAO RAPHAEL do valor total da venda de sua principal unidade produtiva
(imovel-sede) situada na Rodovia SP-425, Km 184, Jardim Yolanda, nesta cidade de
Sdo José do Rio Preto-SP, devidamente matriculada sob n® 102.016 - 12 Cartério de

Registro de Iméveis desta cidade de Sao José do Rio Preto-SP, atualmente avaliada
13

”~

Comrelacao ao prazo para a venda da UP], informo que ha prazo estipulado para

a venda dentro do Plano de Recuperacao Judicial Aprovado:

Segundo o PR] aprovado, a venda deve ocorrer no prazo maximo de 10 (dez)
meses, contados a partir da data da aprovacao do Plano em assembleia que ocorreu em

16 setembro de 2019. Portanto, a venda devera ser dar até 16 de julho de 2020.
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Neste sentido, o prazo maximo de pagamento dos credores quirografarios sera
em até 60 (sessenta) dias uteis, apo6s o recebimento total pela recuperanda do produto

obtido com a venda do bem a acontecer até julho de 2020.

Outro ponto interessante a ser abordado é com relagdo a forma da venda

autorizada da UPL

0 entendimento da subscritora, com relagdo ao Plano, foi no sentido de que a
venda por leildo ja era prevista no Plano por conter remissdo ao artigo 141 da Lei

11.101/2005, que traz expressamente a figura do “arrematante”.

Contudo, em juizo acautelatério, e acolhendo a manifestacdo do 6rgao
ministerial, agiu com prudéncia o nobre julgador recuperacional afastando qualquer
duvida, determinando expressamente a venda por leildo judicial, em seu controle de

legalidade.

Informo, por oportuno, a vinda da informagdo da decisao monocratica exarada
pelo culto Desembargador, impulsionando o feito, o que retoma a contagem do prazo

acima para o leildao do bem.

VI - Da alegada impossibilidade de novagdo das dividas. Incoeréncia do aduzido.

Necessario o afastamento da alegacdo, pelas razdes que segue:

Dissertando sobre o prazo indeterminado da venda da UPI, a agravante afirma
que tal prazo indeterminado inviabilizaria a liquidez das parcelas pois ndo ha quantum

definido de cada uma delas.

Nao ha qualquer razao para o questionamento ventilado. O desagio, conforme
previsao contida no Plano, incidira sobre o valor de cada crédito, ja estando nos autos

o Consolidado do Quadro de Credores ( fls. 5597/5635).
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Advocacia Natalia Zanata

Compulsando o Plano de Recuperac¢do Judicial (fls. 4060/4082) nao foi
observada a informacgdo de que o pagamento dos créditos esteja condicionado ao valor
a ser obtido com a venda da principal sede da empresa, e muito menos a receita liquida

da empresa.

VII - Quanto ao questionamento levantando com relacdo a Novacdo do Plano, e o
despacho que estendeu a suspensao até dois anos do cumprimento do Plano aos

coobrigados, avalistas e garantidores.

0 nobre magistrado ao aplicar o controle da legalidade esclareceu que ao invés
da extingao das a¢des em face da novagao das dividas com a homologac¢do do Plano,

dar-se a suspensao, por dois anos, até que se cumpram os pagamentos.

A doutrina tem entendido que o devedor que obtém a dilagdo do pagamento,
através do plano de recuperacdo e o crédito é garantido por fianca ou aval, fiadores e
avalistas somente podem ser executados, quando efetivamente vencida a divida no

prazo originario.

Mas se fizermos uma relacao com o art. 59 da Lei 11.101/2005 que dispde que
o plano de recuperacao judicial implica novacao dos créditos anteriores a ele sujeitos,
e com ela novos prazos sdo concedidos e com isso o inadimplemento deixa de existir,
nao haveria o que se falar em prosseguimento de execucdo contra os garantidores,

realmente, e neste sentido o entendimento do DD Magistrado de primeira instancia.

Compulsando o Plano de Recuperacao Judicial nota-se que o mesmo nao traz
expressamente a extensao do Plano a créditos extraconcursais derivados de alienagao

fiduciaria, apenas prevé sua extensao aos sécios e avalistas.

E no mais, ndo ha informacdo complementar no Agravo a respeito do crédito
extraconcursal defendido pelo agravante para aprimoramento da discussdo. Nao tendo
sido demonstrada a legitimidade para a alegacdo de falta de concordancia expressa

para a supressao da garantias, nao demonstrada e sequer invocada.
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Advocacia Natalia Zanata

Informo, no mais, a respeito do art. 50, § 12 da LFR, referente ao imével sede da
empresa que sera alienado para pagamento dos credores, que nao consta na matricula

do imovel qualquer gravame de alienacgdo fiduciaria.

Assim, entendo por acertada a decisao do julgador que, ndo se acomodando na
confortabilidade de acompanhar entendimentos anteriores, debrucou-se sobre o

caso concreto, o julgando conforme as suas nuances.

Pelas razdes expostas nao vislumbro, no caso concreto, necessidade de

anulacao.

Em ndo sendo este o entendimento dos Eminentes Julgadores, seja aplicada a
limitacdo da homologacdo da clausula que estende a suspensdo aos terceiros
coobrigados, avalistas e garantidores, tornando-a apenas legitima e oponivel aos
credores que aprovaram o plano de recuperagao sem nenhuma ressalva, ndo sendo
eficaz, portanto, no tocante aos credores que nao se fizeram presentes quando da
assembleia geral de credores, abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal

disposicao.

7 - manifestacdo da administradora quanto ao decurso do menor prazo previsto
no Enunciado I do Grupo de Estudos das Camaras Reservadas de Direito

Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo.

Diz o Enunciado I:

“0 prazo de 1 (um) ano para o pagamento dos credores trabalhistas e de
acidentes de trabalho, de que trata o art. 54, caput, da Lein® 11.101/2005 conta-
se da homologacdo do Plano de Recuperacao Judicial ou do término do prazo de
suspensdo de que trata o art. 62, § 42 da Lei 11.101/2005, independentemente

de prorrogacao, o que ocorrer primeiro.”

Inobstante a importdncia da celeridade para a eficiéncia da recuperagido

judicial e minimizacdo dos prejuizos dos credores, especialmente os trabalhistas
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derivados de créditos alimentares, e em que pese todos os elogios devido ao Enunciado,
entendo que o Enunciado é de dificil aplicagdo para todos os tipos previstos de
reestruturacdo, sobretudo o presente, quando a recuperacdo e os pagamentos
dependem da prévia venda autorizada da sede da empresa. Ademais, como se sabe, a
prorrogacao do stay period ocorre em quase 90% dos casos de recuperacao judicial, de
modo que haveria uma avalanche de empresas que, concedida a Recuperacao Judicial,
seriam surpreendidas pela Convola¢do em Faléncia por ordem do Egrégio Tribunal de
Justica de Sao Paulo, embasado pelo Enunciado do Grupo de Estudos, o que por vezes
se mostra contraria a vontade do povo da cidade onde esteja instalada a empresa, sua
economia, seus credores, e inclusive ao principio legal soberano da lei, de viabilidade

da recuperacao judicial.

Como bem trouxe a r. decisao recorrida:

“Uma vez sendo a empresa viavel, justifica-se a imposicao de onus
compartilhados aos interesses privados, vez que o resultado social é
relevante e deve ser prestigiado pela lei, ainda que fora do ambito das
partes do processo, ou seja, a devedora vem apresentando sua
contrapartida ao processo recuperacional, fazendo gerar os beneficios
econdmicos e sociais que a lei busca prever. Assim sendo, a finalidade da
recuperacao judicial, que vem sendo atingida pela conduta da devedora e
pela compreensdo da maioria dos credores deve ser preservada e, por
suas caracteristicas sociais e de interesse publico, deve prevalecer sobre

os interesses de alguns credores.” (N.N.)

Portanto, no presente caso, peculiarmente, se faz bem clara a existéncia dos
principios legais autorizadores da recuperacao judicial, previstos no art. 47 da Lei
11.101/2005. E no caso, deve imperar a soberania do principio legal sobre a norma do
Enunciado do Grupo de Estudos da Camara Reservada de Direito Empresarial que visa
de uma maneira geral a orientacdo e as boas praticas na condugao das recuperacdes

judiciais.
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De maneira sistémica, extrai-se do texto da Lei 11.101/2005 (art. 54, caput e
par. un.; 58, caput; 59, caput e § 12; 61, caput e §§ 12 e 22; e 73, caput e inc. [V) que o
prazo de 1 (ano) para o pagamento das verbas trabalhistas, é da decisao que concede a

recuperacao judicial, no caso, a decisao que homologa o plano.

No mais, ha entendimentos consagrados no STJ (STJ, CC n? 112.716-GO, Rel.
Min. Nancy Andrigui); e em outros Tribunais do Brasil, como por exemplo Distrito
Federal (TJDF - Al n? 0711015-60. 2017.8.07.0000) RS (TJRS - Al 70078769098 -
28/11/2018) firmes no sentido de que, na decisdo de concessao da recuperacgdo, o
prazo para o pagamento dos créditos inicia-se da homologac¢do do plano; em que pese

a polémica do tema, e a grande divergéncia doutrinaria sobre o assunto.

Outro ponto a considerar, conforme destacado, é a necessidade de venda da
unidade produtiva, ou seja, ndo haveria como obrigar a empresa ao pagamento prévio
dos trabalhistas, se ela necessariamente precisa do dinheiro da venda de sua sede
(autorizada em assembleia) para conseguir honrar com o pagamento de seus credores.
Obriga-la ao pagamento prévio seria impeli-la a faléncia, o que nao é da vontade nem
dos proprios credores trabalhistas pois conforme se vé da votagdo do Plano, anexa a
Ata da Assembleia, na Classe I - Trabalhista, todos votaram favoravelmente ao plano o

que equivale a 100% da Classe.

Por fim, a administradora judicial, atenta as peculiaridades do caso, por bem
entendeu ndo intervir de forma negativa, preferindo acompanhar o desenrolar do
tramite do processo, sempre fiscalizando a devedora, no aguardo da decisdo
assemblear. Tendo sucedido a aprovacdo do Plano com larga margem de aprovacgao
em Assembleia, motivos que levam ao afastamento da aplicagdo do Enunciado, e

manutencdo do despacho que homologou o Plano e concedeu a Recuperacao Judicial.

Diante de todo o exposto, a MANIFESTACAO da Administradora Judicial é
pelo NAO PROVIMENTO do presente recurso, devendo-se manter inalterada a

bem lancada decisao recorrida.
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Advocacia Natalia Zanata

Nesses termos, com minhas homenagens a I. Relator Desembargador e 1.

Desembargadores integrantes da E. 22 Camara Reservada de Direito Empresarial do E.

Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, concluo a presente manifestagao.

Nestes termos,

Pede e espera deferimento,

Sao José do Rio Preto, 12 de margo de 2020.

NATALIA ZANATA PRETTE
OAB/SP:214.863
(assinado digitalmente)
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TRIBUNAL D STICA

PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

DE FEVEREIRD DE 1574

TERMO DE JUNTADA AUTOMATICA

Processo n’: 2021651-59.2020.8.26.0000

Classe — Assunto: Agravo de Instrumento - Recuperacao Judicial e Faléncia
Agravante: Itau Unibanco S/A

Agravado: Viacao Sao Raphael Ltda - Em Recuperacao Judicial

Junta-se a estes autos a petigdo protocolada que segue.

Sdo Paulo, 12 de margo de 2020.

fls. 7953

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.0636 e codigo 685GBEDD.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por ANRREAIERBISTHS AT EEtaRG beladoRzsa litvsrado 249 212021eas 18/38/2020 as 23:00 .



fls. 83054

?‘ﬁ‘

SAD RAPHAEL

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR DESEMBARGADOR GRAVA
BRAZIL - RELATOR DA 2° CAMARA RESERVADA DE DIREITO
EMPRESARIAL DO TRIBUNAL DE JUSTICA DE SAO PAULO

Processo n.° 2021651-59.2020.8.26.0000

VIACAO SAO RAPHAEL LTDA. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, ji qualificada, através de seu advogado e bastante
procurador, infra-assinado, nos autos do AGRAVO DE INSTRUMENTO
interposto pelo BANCO ITAU S/A, cujo feito tramita perante este r. Juizo e
cartorio respectivo, guardado o devido prazo legal, vem, mui respeitosamente a
presenca de Vossa Exceléncia, apresentar as inclusas CONTRARRAZOES,
consoante lhe faculta o 1.019, inciso II, do Cédigo de Processo Civil, para andlise e

julgamento.

Termos em que,

P. Deferimento.

Sado José do Rio Preto, 12 de marco de 2020.

(assinado digitalmente)
MARCIO RODRIGO BROGNA

OAB/SP 169.732

Rodovia SP 425, Km. 184, sem n°, Jardim Yolanda, Sdo José do Rio Preto-SP, CEP:
15.061-500
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Agravo de Instrumento n. 2021651-59.2020.8.26.0000
Processo de origem: 1019846-82.2015.8.26.0576
3? Vara Civel da Comarca de Sao José do Rio Preto-SP

Agravante: BANCO ITAU S/A
Agravada: VIACAO SAO RAPHAEL LTDA. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

CONTRARRAZOES DE AGRAVO DE INSTRUMENTO

EGREGIO TRIBUNAL DE JUSTICA!

COLENDA CAMARA JULGADORA!

Trata-se de recurso de agravo de instrumento interposto
contra a r. decisdo de 1° grau que homologou o plano de recuperacdo judicial

aprovado em AGC - Assembleia Geral de Credores.

Sem embargo da combatividade do patrono do

agravante, a pretensdo recursal ndo estd a merecer agasalho, data venia.
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DA TEMPESTIVIDADE

O artigo 1.019, inciso II, do Cdédigo de Processo Civil
estabelece o prazo de 15 (quinze) dias uteis, contados da intimagdo do agravado,

para apresentacdo de respostaa.

A r. decisdo de fls. 36/39 que ordenou a intima¢do da
empresa agravada para apresentacdo de contraminuta deste agravo foi
disponibilizada no DJE em 17/02/2019 (segunda-feira), considerando-se, portanto,
como data da publicacao 18/02/2020 (terca-feira). Nao houve expediente forense
nos dias 24 e 25 de fevereiro em razdo do feriado de Carnaval. Assim, o prazo para

apresentacdo de contraminuta de agravo de instrumento expira-se na presente data

(12/03/2020).

DO NAO PROVIMENTO DO RECURSO DE
AGRAVO DE INSTRUMENTO

INTERPOSTO PELO BANCO AGRAVANTE

1-
DA ABSOLUTA E INEQUIVOCA SOBERANIA QUANTO AO RESULTADO DA AGC -
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES — QUE APROVOU O PLANO DE RECUPERACAO

JUDICIAL APRESENTADO PELA EMPRESA AGRAVADA
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O banco agravante interpds recurso de agravo de
instrumento insurgindo-se contra a r. decisdo proferida pelo Juizo Universal da
Recuperagao Judicial que homologou o Plano de Recuperacado Judicial aprovado em
Assembleia Geral de Credores. Em suas razdes recursais o banco agravante insiste
em afirmar que a referida decisdo deverd ser reformada para o fim de decretar a

nulidade do plano de recuperacao judicial.

“Data mdxima vénia”, o presente recurso deverd ser

improvido.

1.a. Falta de Interesse Recursal

Primeiramente, insta salientar que, ao longo das razdes
recursais, € facilmente percebido que a agravante se insurgiu contra cldusulas e
condi¢des que sequer existem no plano de recuperacdo judicial apresentado pela
empresa agravada, aprovado em Assembleia Geral de Credores e homologado pelo

r. Juizo Universal da Recuperagdo Judicial.

Isto é, ao contrario do alegado pelo banco agravante,
existe sim prazo para realizacdo da venda judicial da sede da empresa agravada no

Plano de Recuperac¢do Judicial.

O banco agravante ainda afirmou a fl. 28 de seu confuso
recurso que “no caso em tela, ndo hd como falar no surgimento de nova obrigacdo
nos termos do art. 59, da Lei 11.101/2005, pois essa obrigacdo nasceria
incompleta, carecendo de seus elementos constutivos essenciais, a) os valores
exatos de cada parcela. Isso pois, os valores ndo sdo certos, estabelecidos em uma
estimativa sobre a receita liquida da empresa, baseados em expectativas de

crescimento de mercado (auséncia de liquidez)” .
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Basta um simples compulsar em todo Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado pela empresa agravada para atestar que o
pagamento dos credores seré feito com a venda de sua principal unidade produtiva e
nao através de parcelas baseadas “em uma estimativa sobre a receita liquida da
empresa, baseados em expectativas de crescimento de mercado”, conforme
equivocadamente afirmado pelo banco agravante. Ao que tudo indica, o banco
agravante ndo leu a integra da decisdo recorrida € muito menos o Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado pela agravada, pois se tivesse lido saberia que

inexistem essas hipdteses mencionadas em suas razdes recursais.

Resta claro que o banco agravante ndo possui interesse
de recorrer ao ter se insurgido contra cldusulas que simplesmente ndo existem no

Plano de Recuperagao Judicial da empresa agravada.

Assim, nos termos do artigo 996, § dnico, do Cddigo de
Processo Civil, a parte recorrente deve demonstrar o nexo de interdependéncia entre
seu interesse de recorrer € a relacao juridica submetida a apreciacado judicial, o que

nao foi feito pelo banco agravante.

1.b. Auséncia de abusividade do plano em face do desdgio de 60%

O banco agravante discorda quanto ao plano de

recuperacdo judicial com desdgio de 60%.

Ao contrdrio do alegado pelo banco agravante, ndao ha
nada de ser alterado neste item que € de natureza negocial e foi devidamente levado

a apreciacdo dos credores em AGC — Assembleia Geral de Credores — tendo sido
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devidamente aprovado em 100% de 03 das 04 classes de credores, conforme se
verifica na ata da respectiva AGC (Doc. Anexo). Portanto, ndo resta divida que tal
decisdo dos credores € inequivocamente soberana, ndo podendo ser modificada pelo
Poder Judicidrio, sob pena de afrontar a vontade da esmagadora maioria dos
credores da empresa agravada, bem ainda comprometer o efetivo sucesso do plano

de recuperacao judicial apresentado pela empresa recuperanda.

E sabido que o artigo 50 da Lei 11.101/2005 traz em seu
bojo um rol exemplificativo de meios que podem ser adotados pela empresa
recuperanda para superacdo de sua crise econdmico-financeira, dentre eles é
comumente utilizado a incidéncia de desigio as dividas submetidas ao plano de

recuperacao judicial.

A adoc¢do de desigio (desconto do valor inicialmente
devido) é feita de acordo com o caso concreto, conforme as circunstancias de cada

plano de recuperacdo judicial e do perfil de endividamento da empresa recuperanda.

Quanto ao percentual em 60% de desagio, este €

legitimo por ndo aniquilar o crédito dos credores.

Este, alias, € o entendimento desta Camara Reservada a

respeito da matéria:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO - Recuperagdo Judicial —
Plano de recuperacdo aprovado pela Assembleia Geral de
Credores — Decisdo de homologagdo — Inconformismo — Razoes
que defendem controle de legalidade — Possibilidade — Embora
a Assembleia-geral disponha de soberania, quanto as questoes

expressamente previstas na Lei n. 11.101/2005, encontra limites
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em dispositivos também previstos na mesma Lei — DESAGIOQ —

Indispensdvel que os ajustes acordados sejam fixados de modo

razoadvel, evitando-se reducoes desproporcionais e parcelas

infimas — Andlise que é feita caso a caso, tendo por base as

circunstancias de cada plano de recuperacdo, qualidade e

perfil da comunidade de credores — Desdgio de 60% - Hipotese

em que ndo se observa a ilegalidade imputada pelo recorrente —

Agravo _improvido neste tocante. (...)”". (TJSP, 2° Camara

Reservada de Direito Empresarial. Agravo de Instrumento n°
2024063-07.2013.8.26.0000. Relator Desembargador Ricardo
Negrdo. Julgado em 17.03.2014)

Desta feita, considerando nio ser abusivo o percentual
de 60% de desigio, bem como o aspecto soberano da decisdo dos credores ao
aprovarem em esmagadora maioria este desdgio previsto no Plano de Recuperagdo
Judicial levado a votacdo em Assembleia Geral de Credores, a agravada requer que

o presente recurso seja julgado improvido, consoante entendimento jurisprudencial.

1.c. Prazo de Pagamento

O banco agravante afirmou eventual prazo excessivo de
pagamento dos credores pelo fato de ndo constar prazo para realizacdo da venda

judicial da sede da empresa recuperanda.

Conforme ja dito no item 1.a. supra, pelo visto o banco
agravante ndo se atentou corretametne aos termos do plano de recuperagdo judicial

apresentado pela empresa recuperanda, o qual, por sua vez, estabelece
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expressamente a previsdo de datas de pagamento dos credores, bem como para

realizacdo da venda da unidade produtiva da recuperanda.

1.d. Novagdo das dividas

O banco agravante alegou que “no caso em tela, ndo hd
como falar no surgimento de nova obrigacdo nos termos do art. 59, da Lei
11.10172005, pois essa obrigacdo nasceria incompleta, carecendo de seus
elementos constutivos essenciais, a) os valores exatos de cada parcela. Isso pois, os
valores ndo sdo certos, estabelecidos em uma estimativa sobre a receita liquida da
empresa, baseados em expectativas de crescimento de mercado (auséncia de

liquidez)”.

Basta um simples compulsar em todo Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado pela empresa agravada para atestar que o
pagamento dos credores serd feito através da venda de sua principal unidade
produtiva e ndo através de parcelas baseadas “em uma estimativa sobre a receita
liquida da empresa, baseados em expectativas de crescimento de mercado”. Ao que
tudo indica e novamente compete apontar que o banco agravado ndo se ateve aos
termos do Plano de Recuperagdo Judicial apresentado pela agravada, pois se tivesse
lido o referido plano saberia que inexistem essas hipdteses mencionadas em suas

razoes recursais.

Assim, com a aprovacdo do plano de recuperacdo
judicial pelos credores e a consequente homologacao judicial, ndo deixa qualquer

margem para divida quanto a ocorréncia da novagdo dos créditos.
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1.e. Suspensdo das acdes

O banco agravante insurge-se ainda contra a decisdo
judicial que homologou o plano de recuperagdo judicial e determinou a suspensio
das acdes contra a empresa recuperanda, socios, coobrigados, avalistas e

garantidores.

Primeiramente, importante ressaltar que o plano de

pagamento nao se estende a créditos extraconcursais.

Considerando que AGC aprovou o plano de recuperacao
judicial com a devida homologacdo judicial, operou-se a novacdo dos créditos
anteriores a recupera¢do judicial e sujeitos a ela, nos termos do artigo 59 da Lei
11.101/2005. Portanto, com a referida aprovacdo do plano, surgiu um novo de prazo
de pagamento dos credores, ndo havendo mais o que se falar em inadimplemento,
muito menos em prosseguimento da execugdo contra os socios e/ou garantidores da

empresa recuperanda.

A extingdo das aglOes contra os socios da empresa
recuperanda restou estampada expressamente no plano de recuperacdo judicial, que
contou com a esmagadora aprovagdo dos credores devidamente representados pelas
suas respectivas classes, o que acarreta, reflexamente, na inteligéncia do §1° do
artigo 50 da Lei 11.101/2005 e, assim sendo, na vinculacdo de todos os credores,

indistintamente.

Assim, deve ser mantida a decisdo de 1° grau que
alterou o plano para ordenar a mera suspensao das execu¢des contra a recuperanda e

seus coobrigados pelo prazo de até dois anos do cumprimento do plano. Ou seja,

Rodovia SP 425, Km. 184, sem n°, Jardim Yolanda, Sdo José do Rio Preto-SP, CEP:
15.061-500

idginglassisiado diditatederdatpqrd ARIDIREROORISTONBROARMRE, Tihbumch dw S etices donE2HAO8/a0 BhadPh8188protocolado em 12/03/2020 as 22:59 , sob 0 nimero WPR0O20002605392.

E
&
w

é
[
[oo]
«Q
[«]
j=
©
=]
(]
[<}]
(<=}
<]
D
Q
©
N
®
D
o
[=]
N
(o2}
®
=]
=
<]
(=]
[
(=]
o~
2
[}]
Q
o
Q
(=]
[<}]
E
3
=)
£
(=}
©
=}
c
3]
E
=
Q
[«]
o
8
Q
c
o)
2
c
=]
g
&
S
Q.
=
©
=
o
©
©
17
©
e
f
=}
2]
2,
=
2.
+
T
(%]
Q
h
[%2]
o
b=
ey
(]
h=—
"
o
(]
()
(%]
Q
(&)
(]
T
£
o
P
o
o
=
P
[
k3
c
o
o
©
L
[
AR



fls. 8263

?‘ﬁ‘

SAD RAPHAEL

somente com eventual inadimplemento do plano tais execuc¢des poderdo ser

retomadas.

Portanto, por todos angulos em que analisa a questdo

posta sub judice, a conclusdo € de total improvimento deste agravo de instrumento

interposto pelo banco credor.

1.f. Pagamento dos credores trabalhistas

Ao final da r. decisdo que indeferiu o pedido de efeito
suspensivo, o ilustre Des. Relator intimou a empresa agravada e a Sra.
Administradora Judicial para manifestarem a respeito do pagamento dos credores
trabalhistas, conforme enunciado n. 1 do C. Grupo de Camaras Reservadas deste

Egrégio Tribunal de Justica.

Nao obstante a enorme importincia da celeridade do
processo recuperacional, notadamente visando o pagamento dos créditos
trabalhistas, o Enunciado n. 1 € de dificil aplicac@o para o caso em tela onde a tinica
forma existente para viabilizar o soerguimento da empresa agravada € a realizacdo
de venda de sua principal unidade produtiva, o que dependeria de prévia aprovagao

dos credores e homologacao judicial.

Os intimeros balancetes contdbeis juntados regularmente
nos autos da recuperacdo judicial pela empresa agravada comprovam que,
infelizmente, ela ndo possui minimamente receita suficiente para suportar com 0s
pagamentos dos credores trabalhistas no prazo estabelecido pelo referido Enunciado
deste C. Grupo de Camaras Reservadas, tornando-se em algo literalmente

impossivel de ser cumprido pela recuperanda.
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Por outro lado, observa-se que o plano de recuperacdo
judicial apresentado pela empresa agravada foi aprovado em 100% pela Classe I —
Credores Trabalhistas, inclusive quanto ao prazo de pagamento previsto para
ocorrer dentro do prazo legal de 01 (um) ano previsto no artigo 54, caput, da Lei

11.101/2005.

Assim, no caso em tela, os principios legais
autorizadores do processo recuperacional previstos no artigo 47, bem como os
artigos 54, caput e § unico, 58, caput, 59, caput e § 1°, 61, caput e §§ 1°e 2° e 73,
caput e inciso IV, todos da Lei n° 11.101/2005, deverdo prevalecer sobre o
Enunciado n. 1 supracitado, sob pena de convolar em faléncia todo o processo
recuperacional, cujo plano de pagamento foi aprovado pela esmagadora maioria dos
credores, inclusive trabalhistas, ndo obstante a legislacdo especial estabelecer que o
prazo de 01 (um) ano para o pagamento dos credores trabalhistas comecgara apenas a
partir da decisdo que homologar o plano de recuperacdo aprovado em AGC, o que
foi integralmente respeitado no plano de recuperacdo judicial apresentado pela

empresa agravada.

Feitos estes esclarecimentos, a empresa agravada pugna
pelo total improvimento do presente recurso, mantendo-se incélume a r. decisdo de

1° grau que homologou o plano de recuperacao judicial.

DO PEDIDO

Rodovia SP 425, Km. 184, sem n°, Jardim Yolanda, Sdo José do Rio Preto-SP, CEP:
15.061-500
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fls. 9165

SAD RAPHAEL

Em harmonia com o exposto, contando com a
sensibilidade e enorme experiéncia dos doutos julgadores, a empresa agravada

aguarda pelo IMPROVIMENTO deste recurso de agravo de instrumento.

Termos em que,

P. Deferimento.

Sdo José do Rio Preto, SP, 12 de margo de 2020.

(assinado digitalmente)

MARCIO RODRIGO BROGNA
OAB/SP 169.732

idginglassisiado diditatederdatpqrd ARIDIREROORISTONBROARMRE, Tihbumch dw S etices donE2HAO8/a0 BhadPh8188protocolado em 12/03/2020 as 22:59 , sob 0 nimero WPR0O20002605392.
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FRIBUNAL DE JUSTICA
— —
.
L

DE FEVEREIRD DE 1574

PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
2* Camara Reservada de Direito Empresarial
Patio do Colégio n°® 73 - 7° andar — sala 704 - Centro - CEP:
01016-040 - Sao Paulo/SP

TERMO DE VISTA A PGJ

Processo n°:
Classe:

Acdo

Assunto:

Orgio Julgador
Relator

Partes:

Foro/Vara de origem:
N° do processo na origem:

Exmo(a) Senhor(a),

2021651-59.2020.8.26.0000

Agravo de Instrumento

Recuperacao Judicial

Recuperaciao Judicial e Faléncia

2% Camara Reservada de Direito Empresarial

GRAVA BRAZIL

¢ agravante ITAU UNIBANCO S/A, é agravado VIACAO
SAO RAPHAEL LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

Foro de Sao José do Rio Preto - 3* Vara Civel
1019846-82.2015.8.26.0576

Sao Paulo, 13 de margo de 2020.

Fica aberta vista a Douta Procuradoria Geral de Justica para parecer, ficando
ciente de que a integra dos autos do processo eletronico encontra-se disponivel no
endereco http://esaj.tjsp.Jus.br.

ANNA LUIZA TRINDADE JOVITO SALEMA

Escrevente Técnico Judiciario

da 2* Camara Reservada de Direito Empresarial

Exmo(a). Senhor(a) Dr(a). Procurador(a) de Justica.
Rua Riachuelo, n® 115 —sala 447

fls. 9966

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029886-82.2026.8.26.0606 e codigo 685B2BDF.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por ANNREA IZRITRINRABEARIY libér Sdd_Edsq diosrado 406 Atz ens 18/38/2020 as 11:22 .



= — PODER JUDICIARIO )
— TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0O PAULO

CERTIDAO DE REMESSA DA INTIMACAO ELETRONICA

Processo n° 2021651-59.2020.8.26.0000
Classe: Agravo de Instrumento

Partes:

Agravante: Itau Unibanco S/A

Agravado: Viacao Sao Raphael Ltda - Em Recuperagao Judicial
Interessado: Natalia Zanata Prette

CERTIFICA-SE, que em 13/03/2020 o ato abaixo foi encaminhado para
intimacao no portal eletronico.

Exmo(a) Senhor(a), Fica aberta vista a Douta Procuradoria Geral de
Justiga para parecer, ficando ciente de que a integra dos autos do processo eletronico
encontra-se disponivel no endereco http://esaj.tjsp.Jus.br.

fls. 7007

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 20296856-82.2026.8.26.0606 e codigo 685B2RBD.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por ANRREIAIERISTtHNAIT EEtaRY tbeBadoPzsa litosrado 2W6 2(2021eas 18/38/2020 as 12:29 .



= — PODER JUDICIARIO )
— TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0O PAULO

Processo n° 2021651-59.2020.8.26.0000
Classe: Agravo de Instrumento

CERTIDAO DE INTIMACAO

CERTIFICA-SE que, em 24/03/2020 12:29:17 transcorreu o prazo de leitura
no portal eletronico do ato abaixo, sendo que o prazo inicia-se a partir do primeiro dia
util seguinte.

Teor do ato: Exmo(a) Senhor(a), Fica aberta vista a Douta Procuradoria Geral de Justiga
para parecer, ficando ciente de que a integra dos autos do processo eletronico encontra-
se disponivel no endereco http://esaj.tjsp.Jus.br.

Sao Paulo-SP, 24 de margo de 2020

fls. 7068

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 20296856-82.2026.8.26.0606 e codigo 68232BD8.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por ANRREIAIERIST N AT EEtaRY beBadoPzsa litosrado 2W6 2(2021eas 28/38/2020 as 00:19 .



_— PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0 PAULO

DE FEVEREIRD DE 1574

TERMO DE JUNTADA AUTOMATICA

Processo n’: 2021651-59.2020.8.26.0000

Classe — Assunto: Agravo de Instrumento - Recuperacao Judicial e Faléncia
Agravante: Itau Unibanco S/A

Agravado: Viacao Sao Raphael Ltda - Em Recuperacao Judicial

Junta-se a estes autos a petigdo protocolada que segue.

Sdo Paulo, 27 de abril de 2020.

fls. 7089

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.0636 e codigo 5663288L.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por ANRREAIERBISTHS AT EEtaRG beSadoRznsa litvsrado 2w 21202 1eas 28/68/2020 as 10:26 .



fls. 7030

STERIO PUBLICO . ,
MHSTERIO FLBLIED Procuradoria Civel

MPSP

Agravo de Instrumento n2 2021651-59.2020.8.26.0000

Agravante: ITAU UNIBANCO S/A
Agravada: VIACAO SAO RAPHAEL LTDA

PARECER DA PROCURADORIA DE JUSTICA

COLENDA CAMARA
NOBRE DESEMBARGADOR RELATOR

Trata-se de recurso de agravo interposto contra a respeitavel

decisdao que deferiu o pedido de recuperacao judicial da agravada.

Em recurso tempestivo, o agravante requer a reforma da decisao
ao argumento, em sintese, de que as condi¢des do plano de recuperacdo judicial ndo sao

razoaveis.

etteppoi ANBR RABERSTTIRATARART ritharatidendsstintnd e Fs 20312 Blodzald3frotocolado em 27/04/2020 as 10:25 , sob o nimero WPRO20003717739.

E o breve relatério.

Manifesto-me.

O parecer desta Procuradoria de Justica especializada é pelo

desprovimento do recurso.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.0676 e codigo 66863284B.

Este documeniin € ofpi= dto aragiva),



fls. 7041

STERIO PUBLICO . ,
MHSTERIO FLBLIED Procuradoria Civel

MPSP

Isso porque o banco agravante, malgrado tenha argumentado
que as condigdes sdao desarrazoadas, a exemplo dos extensos prazos de pagamento, nao
trouxe aos autos qualquer elemento que demonstre a existéncia de vicio ou nulidade na

aprovagao do plano de recuperacdo pela assembleia-geral de credores.

Nessa senda, homologado o plano de recuperagao nos moldes

do artigo 45 da Lei 11.101/05, ndo se vislumbra ilegalidade passivel de corre¢do na decisdo

que defere o pedido de recuperacao judicial.

Logo, a decisdo guerreada ndo merece reforma.

Diante do exposto, o parecer é pelo desprovimento do recurso,

mantendo-se integralmente a decisao combatida.

De Palmital para Sao Paulo, 24 de margo de 2020.

LUCAS RIBEIRO TRAVAIN

Promotor de Justica
- Acumulando o cargo de 19° Procurador de Justi¢a Civel -

etteppoi ANBR RABERSTTIRATARART ritharatidendsstintnd e Fs 20312 Blodzald3frotocolado em 27/04/2020 as 10:25 , sob o nimero WPRO20003717739.
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fls. T032

PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

AGRAVO DE INSTRUMENTO N°: 2021651-59.2020.8.26.0000
AGRAVANTE: ITAU UNIBANCO S/A

AGRAVADA: VIAGAO SAO RAPHAEL LTDA - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
INTERESSADA: NATALIA ZANATA PRETTE

COMARCA: SAO JOSE DO RIO PRETO

JUIZ PROLATOR: ANTONIO ROBERTO ANDOLFATO DE SOUSA

Vistos.

VOTO N° 32511

1 - Trata-se de agravo de instrumento tirado de decisao que
concedeu recuperacdo judicial a VIACAO SAO RAPHAEL LTDA.

Inconformado, recorre o CREDOR ITAU UNIBANCO S/A, alegando,
em resumo, que o plano de recuperacao apresentado nao atende aos
requisitos legais, bem como "se mostra insubsistente sob o ponto de vista
econdmico e financeiro". Aponta que no item "novacgao" nao foi especificado
se ela se estende aos credores extraconcursais, 0 que estaria em descordo
com o art. 49, § 39, da Lei n. 11.101/2005 (LFR) . Argumenta que o prazo
concedido para o pagamento € excessivo e nao se mostra razoavel,
considerado que o pedido de recuperacao foi ajuizado em 11.06.2015. Diz
gque o plano nao estabelece de forma clara como os pagamentos serao
efetuados, nao havendo liquidez nas parcelas, o que impossibilita a novacao
dos créditos, nos termos do art. 59, caput, da LFR, bem como a constituicao
de titulo executivo, conforme o art. 475-N, do CPC. Reputa excessiva e
desproporcional a concessao de desagio de 60%. Pede efeito suspensivo.

O recurso foi processado sem o efeito pretendido (fls. 59/63). A
contraminuta foi juntada a fls. 80/91. Manifestacao da administradora
judicial a fls. 66/79.

A r. decisao agravada e a prova da tempestividade encontram-se a
fls. 38/51. O preparo foi recolhido (fls. 35/37).

Ouvido, o Ministério Publico posicionou-se pelo desprovimento do
recurso (fls. 103/104).

Agravo de Instrumento n° 2021651-59.2020.8.26.0000 - S3o José do Rio Preto - 1/2

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.0636 e codigo 5893E2BBI-.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por RANDRE/&R ORERTRAGRYRAR B Rt d dilnemdatne eau @y @302/D5208M88s 18:40 .
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:EH o -: PODER JUDICIARIO
- TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

E o relatério do necessario.

2 - Em julgamento virtual.

Sao Paulo, 15 de maio de 2020.
DES. GRAVA BRAZIL - Relator

Agravo de Instrumento n® 2021651-59.2020.8.26.0000 - S3o José do Rio Preto - 2/2

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.0636 e codigo 5893E2BBI-.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por RANDRE/&R ORERTRAGRYRAR B Rt d dilnemdatne eau @y @302/D5208M88s 18:40 .



PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

Registro: 2020.0000390003

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos do Agravo de
Instrumento n°® 2021651-59.2020.8.26.0000, da Comarca de Sao José do
Rio Preto, em que é agravante ITAU UNIBANCO S/A e agravada VIAGAO
SAO RAPHAEL LTDA - EM RECUPERACAOQ JUDICIAL.

ACORDAM, em sessao permanente e virtual da 23 Camara
Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo,
proferir a seguinte decisao: "Nos termos do art. 942 do CPC, deram
provimento em parte ao recurso, com alteracdes de oficio do plano de
recuperacao judicial, vencido o 29 juiz, Des. Ricardo Negrao, que declara

voto,", de conformidade com o voto do relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participacdo dos Desembargadores SERGIO
SHIMURA (Presidente e 3° Juiz), RICARDO NEGRAO (2° Juiz), MAURICIO
PESSOA (49 Juiz) e ARALDO TELLES (5° Juiz).

Sao Paulo, 2 de junho de 2020.
GRAVA BRAZIL

Relator

Assinatura Eletronica

fls. 1074

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.06036 e codigo 56635BD2.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por RNDRE/&R ORERTRAGRYRAR B Rt d dilnemdatne eau @y @3/02/D6208388s 10:51 .
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PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

AGRAVO DE INSTRUMENTO N°: 2021651-59.2020.8.26.0000
AGRAVANTE: ITAU UNIBANCO S/A

AGRAVADA: VIACAO SAO RAPHAEL LTDA - EM RECUPERAGCAO
JUDICIAL

INTERESSADA: NATALIA ZANATA PRETTE

COMARCA: SAO JOSE DO RIO PRETO

JUIZ PROLATOR: ANTONIO ROBERTO ANDOLFATO DE SOUSA

Recuperacao Judicial - Decisao que homologa plano de
recuperacao judicial - Inconformismo - Acolhimento em
parte - Plano que se mostra iliquido — Auséncia de
previsao de prazo para pagamento dos credores -
Condicionamento do pagamento a venda da UPI e ao
recebimento do respectivo preco - Incerteza, que
impossibilita a novacao dos créditos transacionados -
Previsdo de pagamento dos créditos trabalhistas que esta
em desacordo com o disposto no Enunciado I, do Grupo
de Camaras Reservadas de Direito Empresarial — Extensao
da suspensao das demandas movidas pelos credores que
nao se estende aos avalistas e coobrigados (art. 49, § 19,
da LREF) — Respeito ao quérum de aprovagao, que inibe o
decreto de oficio da quebra, ainda que se vislumbre a
dificuldade de cumprimento do plano — Anulagao do plano
que nao se justifica, inclusive, por conta do longo tramite
do processo recuperacional, que se aproxima de cinco
anos - Necessidade de adequacao de oficio do plano, para
que se lhe atribua liquidez — Prazo de pagamento dos
credores que deve ser contado da data da venda da
unidade produtora ou dos dez meses previstos para o ato,
0 que ocorrer primeiro - Reforma da decisao para,
mantida a homologacdo, corrigir ilegalidade de oficio -
Recurso provido em parte.

VOTO N° 32511

1 - Trata-se de agravo de instrumento tirado de

Agravo de Instrumento n° 2021651-59.2020.8.26.0000 - S&o José do Rio Preto - Voto n® 32511a 2

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.06036 e codigo 56635BD2.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por RNDRE/&R ORERTRAGRYRAR B Rt d dilnemdatne eau @y @3/02/D6208388s 10:51 .



PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

decis3o que concedeu recuperacdo judicial a VIACAO SAO
RAPHAEL LTDA.

Inconformado, recorre o CREDOR ITAU
UNIBANCO S/A, alegando, em resumo, que o plano de
recuperacgao apresentado nao atende aos requisitos legais, bem
como "se mostra insubsistente sob o ponto de vista econémico e
financeiro". Aponta que no item "novagao" nao foi especificado
se ela se estende aos credores extraconcursais, 0 que estaria
em descordo com o art. 49, § 39, da Lei n. 11.101/2005 (LFR) .
Argumenta que o prazo concedido para 0 pagamento €
excessivo e nao se mostra razoavel, considerado que o pedido
de recuperacao foi ajuizado em 11.06.2015. Diz que o plano
nao estabelece de forma clara como os pagamentos serao
efetuados, nao havendo liquidez nas parcelas, o que
impossibilita a novacao dos créditos, nos termos do art. 59,
caput, da LFR, bem como a constituicdo de titulo executivo,
conforme o art. 475-N, do CPC. Reputa excessiva e
desproporcional a concessao de desagio de 60%. Pede efeito

suspensivo.

O recurso foi processado sem o efeito pretendido
(fls. 59/63). A contraminuta foi juntada a fls. 80/91.

Manifestacao da administradora judicial a fls. 66/79.

A r. decisao agravada e a prova da

tempestividade encontram-se a fls. 38/51. O preparo foi

Agravo de Instrumento n° 2021651-59.2020.8.26.0000 - S&o José do Rio Preto - Voto n® 32511a 3

fls. T096

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.06036 e codigo 56635BD2.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por RNDRE/&R ORERTRAGRYRAR B Rt d dilnemdatne eau @y @3/02/D6208388s 10:51 .



EE PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

recolhido (fls. 35/37).

Ouvido, o Ministério Publico posicionou-se pelo

desprovimento do recurso (fls. 103/104).
E o relatdrio do necessario.

2 - Ao exame dos autos de origem, verifica-se
que a agravada formulou pedido de recuperacao judicial em
11.06.2015 (fls. 1/8), o processamento foi deferido em
14.08.2015 (fls. 550/553), o PR] foi apresentado em
19.07.2017 (fls. 4061/4085), a AGC foi realizada em
16.09.2019 (fls. 5652/5653 e 5654/5687) e o plano
homologado por decisao datada de 19.12.2019 (fls.
5883/5896).

Como se percebe, trata-se de recuperagao judicial
que tramita ha quase cinco anos, circunstancia que
inexoravelmente havera de influenciar na analise do recurso e

do PRJ que acabou homologado.

Posto isso, passa-se ao exame pontual do
inconformismo do agravante e da legalidade das condigdes do
PRJ.

2.1 — Em resumo, quanto ao pagamento dos

credores, as condicdes do PRJ sao as seguintes:

. quanto aos credores trabalhistas (Classe I) -

pagamento em parcela Unica, 10 dias Uteis apos o efetivo

Agravo de Instrumento n° 2021651-59.2020.8.26.0000 - S&o José do Rio Preto - Voto n® 32511a 4

fls. 7107

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.06036 e codigo 56635BD2.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por RNDRE/&R ORERTRAGRYRAR B Rt d dilnemdatne eau @y @3/02/D6208388s 10:51 .



PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

recebimento do valor da venda da principal unidade

produtiva (imdvel sede); e

. quanto aos demais credores (Classes II, III e
IV) — pagamento proporcionalmente igual a todos, desagio de
60%, em uma Unica prestacao, 60 dias Uteis apos o efetivo
recebimento do valor obtido na venda da principal unidade

produtiva (imdvel sede).

De inicio, a realizagdo do controle judicial de
legalidade das clausulas do plano é questao pacifica no C. STJ!
e, inclusive, foi materializada em enunciado na I Jornada de

Direito Comercial do CJF:

“A homologacdo de plano de recuperacdo judicial

aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial

de legalidade” (Enunciado n© 44).

Com esse foco, deve se ter em conta que, em
relacdo ao desagio e aos encargos < correcao monetaria e
juros >, houve aprovacao de forma consciente pelos

interessados, inexistindo ilegalidade a ser reconhecida.

A respeito, por mais iniqua que a proposta possa
parecer, a submissao dos credores ao plano, com sua
aprovacao, afasta a possibilidade de apreciagao do fator

econdémico que lhe é inerente, sendo diversos os julgados do

1 CC 157099 / RJ, Rel. para acdrddo: Min. Nancy Andrighi, 23 Secdo, j. em 10.10.2018 / REsp
1.587.559/PR, Rel. Min. Luis Felipe Salomao, 42 T., j. em 06.04.2017 / REsp 1.359.311/SP, Rel.
Min. Luis Felipe Salomao, 42T, j. em 09.09.2014.
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STJ], avalizando a deliberacao dos credores em situagoes

assemelhadas, conforme exemplificam os seguintes excertos:

“Em regra, a deliberacdo da assembleia de credores é
soberana, reconhecendo-se aos credores, diante da
apresentacdo de laudo econdémico-financeiro e de
demonstrativos e pareceres acerca da viabilidade da
empresa, o poder de decidir pela conveniéncia de se
submeter ao plano de recuperagao judicial ou pela
realizacao do ativo com a decretacdo da quebra, o que
decorre da rejeicdo da proposta. A interferéncia do

magistrado fica restrita ao controle de legalidade do ato
juridico. Precedentes...” (REsp 1634844/SP, 32 T.,
Rel. Min. Ricardo Villas Bbas Cueva, j. em
12.03.2019, DJe de 15.03.2019, grifei.)

"0 plano de recuperagdo judicial, aprovado em assembleia
pela vontade dos credores nos termos exigidos pela
legislacgdo de regéncia, possui indole marcadamente
contratual. Como corolario, ao juizo competente ndo é
dado imiscuir-se nas especificidades do contetudo
econdOmico do acordo estipulado entre devedor e

credores...

A concessao de prazos e descontos para pagamento dos
créditos novados insere-se dentre as tratativas negociais
passiveis de deliberagao pelo devedor e pelos credores
gquando da discussao assemblear sobre o plano de

recuperagao apresentado, respeitado o disposto no art. 54

da LFRE quanto aos créditos trabalhistas...”
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(REsp 1631762/ SP, 32@ T., Rel. Min. Nancy
Andrighi, j. em 19.06.2018, DJe de 26.06.2018,
grifei.)

Em suma, ndao ha margem para exame do
conteldo econdmico do plano recuperacional, ficando
preservados o desagio e o sistema de correcao e de incidéncia

dos juros tal como aprovado.

2.2 — Por outro lado, tem-se que, conforme
observado pelo DD. representante do Ministério Publico, o

plano carece de liquidez.

Com efeito, ndo ha previsdo de data para
pagamento dos credores, de modo que tanto o pagamento dos
credores trabalhistas, quanto dos que pertencem as classes I,
III e 1V, foi condicionado a venda da principal UPI (sede da
empresa) e, frise-se, ao recebimento do preco, o que torna o

evento incerto.

O quadro que se tem, portanto, é de incerteza
quanto a venda, que depende de interessados, incerteza
quanto ao valor a ser obtido na venda, ainda que a
recuperanda tenha trazido avaliagao, bem como incerteza
quanto a quando se dara o pagamento, ja que este dependente

do recebimento do preco.

Ora, o plano de recuperacao, enquanto novacao

dos créditos que a ele se sujeitam, deve se revestir de liquidez,
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certeza e exigibilidade, visto que constituira titulo executivo que
substituird os créditos habilitados (art. 59, § 1°, da Lei n.
11.101/2005).

E verdade que ha previsdo para que a venda
aconteca no prazo maximo de 10 meses, contados da data de
sua apresentacao. No entanto, trata-se de evento ainda incerto
e que condiciona o pagamento ao recebimento do preco,
circunstancias < venda e pagamento do preco > que
independem da recuperanda e que sujeitam o crédito a uma

data incerta de pagamento.

Ademais, todo o cumprimento da recuperacao é
calcado na venda da principal unidade produtiva, a sede da
empresa, onde se encontram as instalacoes administrativas e a
garagem de seus Onibus, o que faz perquirir se o que se esta a
fazer corrobora para manter a atividade econdmica produtiva

ou se esta a liquidar o ativo em sede e recuperagao.

De outra banda, no que tange aos credores
trabalhistas, o Enunciado I, aprovado pelas Camaras
Reservadas de Direito Empresarial, deste Tribunal de Justica,

traz orientacao no sentido de que "O prazo de um ano para o
pagamento de credores trabalhistas e de acidentes de trabalho, de que
trata o artigo 54, caput, da Lei 11.101/05, conta-se da homologacao do
plano de recuperacao judicial ou do término do prazo de suspensdo de

que trata o artigo 6°, paragrafo 4°, da Lei 11.101/05, independentemente

de prorrogagdo, o que ocorrer primeiro."

Agravo de Instrumento n° 2021651-59.2020.8.26.0000 - S&o José do Rio Preto - Voto n® 32511a 8

fls. 7181

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.06036 e codigo 56635BD2.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por RNDRE/&R ORERTRAGRYRAR B Rt d dilnemdatne eau @y @3/02/D6208388s 10:51 .



PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

\

A evidéncia sua ndao observancia se mostra ha
muito caracterizada, sendo que a clausula que trata do
pagamento dos credores trabalhistas possui a seguinte
redacgao:

“O pagamento integral das verbas trabalhistas

mencionadas na Classe I supra citada se dara através de 1

(uma) Unica parcela a ser quitada no prazo de até 10

(dez) dias uteis apds o efetivo recebimento pela S.

Raphael do valor total da venda de sua principal unidade

produtiva (imovel sede), ... atualmente avaliada em R$

28.690,725,00 (vinte e oito milhdes, seiscentos e noventa

mil, setecentos e vinte e cinco reais).”

Assim, como ja mencionado, ndao s6 a clausula
nao permite que se preveja quando os credores serao pagos,
diante da incerteza a respeito da prdpria ocorréncia da venda,
como, ainda, considerada a data do deferimento da
recuperacao, o pagamento de tal classe de credores ja deveria

ter se iniciado.

Outrossim, conquanto tenha sido estabelecido
indice de correcao monetaria, uma vez que esta incide a contar
da homologacao, considerando a duracao do processo
recuperacional (quase cinco anos), por si sé a condicao implica

em desagio indireto.

Na mesma linha, os balancetes juntados

permitem aferir que a empresa se mantém sem ganhos reais
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significativos, malgrado o sobrestamento do pagamento de seu

passivo pelos Ultimos anos.

O que se verifica, na verdade, portanto, é a
possivel inviabilidade do plano recuperacional, a par de
manifesto descaso com o pagamento dos credores, mormente
os trabalhistas, que amargam anos de espera, com uma
pretensao duvidosa de continuidade da atividade empresarial

sustentada na venda do estabelecimento sede.

Por fim, a clausula V.16 previu a extincdo das
acoes e execucdes em tramite contra a recuperanda, os

coobrigados e os sdcios (conforme redacao alterada pela AGC).

A decisao homologatoria retificou a clausula para
que conste a suspensao e nao a extincao das demandas.
Contudo, a suspensao nao pode se estender as pessoas dos
avalistas e sécios, conforme o disposto no art. 49, § 19, da Lei
n. 11.101/2005.

Em suma, os motivos até aqui expostos sao
suficientes a expor os vicios do plano, que justificam sua
adequacao de oficio, evitando-se o pior, qual seja, a decretagao
da quebra, em que pese os fortes indicios de que isso possa vir

a ocorrer.

Por outro lado, nao se justifica a anulacao do
plano, visto que o longo tramite do recuperacional, que se

aproxima de cinco anos, implica apenas em maior morosidade,
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afetando a efetividade processo e prejudicando os credores de
um modo geral, sem contribuir de forma efetiva para a

continuidade da atividade empresarial.

Em consequéncia, em respeito a vontade dos
credores, manifestada no significativo quérum de aprovacao, a
decretacdo da quebra, de oficio, ausente pretensdo formalizada
por qualquer credor, nao tem sustentacao, sendo melhor que,
de oficio, se opere a modificacao do PRJ, para Ihe dar certeza,
liquidez e exigibilidade, mantendo a possibilidade de

recuperacdo da empresa.

Assim, ficam mantidas as condicoes de
pagamento do PRJ aprovado e homologado, sem desagio para
os trabalhistas e com desagio de 60% para os demais credores,
com correcao e juros nos termos constantes do plano, devendo

0 pagamento ocorrer em até dez dias Uteis da data da venda,

para os primeiros, e em sessenta dias Uteis da data da venda,
para os demais, ou, caso nao concretizada a alienacao, em
igual prazo (dez e sessenta dias Uteis), a contar dos dez meses
previstos para a venda, estes, por sua vez, contados da
homologacao do plano. O que ocorrer primeiro, tudo sob pena

de ser decretada a quebra, por descumprimento do PRJ.

Fixado o desagio < ou n3ao — no caso dos
trabalhistas >, os critérios de correcao e juros e a data maxima

para pagamento, fica atribuida liquidez e certeza ao plano e,
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consequentemente, a novacgao dele resultante.

Concluindo, fica mantida a homologacao, com a
adequacao retro apontada, (i) referente ao pagamento dos
créditos e (ii) quanto a sua invalidacdo em relacao a clausula
V.16, no que toca aos credores com garantia prestada por
terceiros, avalistas e sécios, salvo se anuiram expressamente

com o plano.

3 - Ante 0 exposto, da-se provimento em parte ao
recurso, com alteracdes de oficio do plano de recuperacao

judicial. E o voto.

DES. GRAVA BRAZIL - Relator
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Voto n°® 39.558

Agravo de Instrumento n° 2021651-59.2020.8.26.0000
Comarca: Sao José do Rio Preto

Agravante: Itati Unibanco S/A

Agravado: Viacao Sao Raphael Ltda - Em Recuperagao Judicial
Interessado: Natalia Zanata Prette

DECLARACAO DE VOTO

Voto divergente:

Divirjo do r. entendimento lan¢ado no voto do Relator
Sorteado e o faco porque entendo que o estado falimentar encontra-se
delineado nos autos.

O Relator bem destaca essa condic¢éo ao descrever que
o pedido recuperatério (em 11 de junho de 2015) tramita ha 5 anos e 11
meses sem que até o presente a recuperanda tenha formulado plano
recuperatorio que demonstre minima confianca em sua recuperac¢io, nao
lhe sendo possivel até o momento apresentar um plano com a necessaria
liquidez de pagamentos.

De fato, ao analisar a clausula prevendo data incerta
de pagamentos dos credores (apés a venda da principal unidade
produtiva), o DD. Relator assim se manifestou:

Ademais, todo o cumprimento da recuperacio é calcado na
venda da principal unidade produtiva, a sede da empresa,
onde se encontram as instalagées administrativas e a
garagem de seus 6nibus, o que faz perquirir se o que se
esta a fazer corrobora para manter atividade economica
produtiva ou se esta a liquidar o ativo em sede de
recuperacao.

[.]

Assim, como ja mencionado, ndo sé a clausula nio permite
que se preveja quando os credores serdo pagos, diante da
incerteza a respeito da prépria ocorréncia da venda, como,
ainda, considerada a data do deferimento da recuperacéo,
o pagamento de tal classe de credores ja deveria ter
iniciado.
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Com o maximo respeito, nesses e nos paragrafos que
descrevem o estado econdmico-financeiro da recuperanda, a conclusio
nao poderia ser outra senfdo a de constatar que o pedido recuperatorio,
tal como formulado no plano recuperatério, descreve, de fato, uma
proposta de liquidacao da sociedade autora.

E isto se mostra mais evidente na afirmacio do DD.
Relator Sorteado ao analisar os balancetes mensais juntados nos autos:

Na mesma linha, os balancetes juntados permitem aferir
que a empresa se mantém sem ganhos reais significativos,
malgrado o sobrestamento do pagamento de seu passivo
pelos ultimos anos.

A conclusao de estado falimentar o Relator parece se
conduzir no paragrafo que se segue ao retro mencionado:

O que se verifica, na verdade, portanto, é a possivel
inviabilidade do plano recuperacional, a par de manifesto
descaso com o pagamento de credores, mormente os
trabalhistas, que amargam anos de espera, com uma
pretensdo duvidosa de continuidade da atividade
empresarial sustentada na venda do estabelecimento
sede.

Correto seria essa conclusdao se substituida a
expressao “possivel inviabilidade” para “indubitavel inconsisténcia”. Se
os balancetes mensais nao indicam a minima capacidade de manutencao
da fonte produtora (que serd objeto de alienacdo), como haveri de
permitir a manutencao do emprego e o interesse dos credores?

E se o plano se revela, indiscutivelmente (e nisso néo
ha divergéncia), proposta de liquidacio dos débitos existentes, a tinica
razao para a pretensao da recuperanda e de seus s6cios, ao proporem
60% de agio aos credores das classes nao trabalhistas, é liquidar o
passivo existente com grande desconto, Nao ha pretensao a preservacao
do exercicio da atividade [isto é, preservacdo da empresal.

Nao ha, para os credores ou para a atividade
econémica (LREF, art. 47), nenhum interesse na consecucdo do plano
recuperatorio proposto. Isto porque o resultado na faléncia é muito
superior e benéfico aos credores e a atividade economica como um todo: a
mesma unidade produtiva pode ser alienada, com a vantagem de que nao

Agravo de Instrumento n° 2021651-59.2020.8.26.0000

fls. 7287

20:23.

as

do original, assinado digitalmente por RNDNRDOCRISEINE GRAORNQiGEI BtR Adihatkos ems22ud3s20R10240682820

é copia

[\

Este documento

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.06036 e codigo 56668PED3.



fls. 7288

— PODER JUDICIARIO
_E& TRIBUNAL DE JUSTICA DE SAO PAULO
||

Secretaria Judiciaria

havera desagio no pagamento das classes credoras.

Com esse entendimento, meu voto da provimento ao
recurso em maior extensao e decreta a faléncia da agravada.

RICARDO NEGRAO
2° JUIZ, COM VOTO DIVERGENTE
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PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
2* Camara Reservada de Direito Empresarial
Patio do Colégio n°® 73 - 7° andar — sala 704 - Centro - CEP:
01016-040 - Sao Paulo/SP

TERMO DE CIENCIA A PGJ

Processo n°:
Classe:

Acdo

Assunto:

Orgio Julgador
Relator

Partes:

Foro/Vara de origem:
N° do processo na origem:

Exmo(a) Senhor(a),

2021651-59.2020.8.26.0000

Agravo de Instrumento

Recuperacao Judicial

Recuperaciao Judicial e Faléncia

2% Camara Reservada de Direito Empresarial

GRAVA BRAZIL

¢ agravante ITAU UNIBANCO S/A, é agravado VIACAO
SAO RAPHAEL LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

Foro de Sao José do Rio Preto - 3* Vara Civel
1019846-82.2015.8.26.0576

Sao Paulo, 5 de junho de 2020.

Fica aberta vista & Douta Procuradoria Geral de Justica para ciéncia do v. acérdao,
ficando ciente de que a integra dos autos do processo eletronico encontra-se disponivel no
enderecgo http://esaj.tjsp.jus.Br.

Rogério Fraissat Tersariol
Supervisor(a)

da 2* Camara Reservada de Direito Empresarial

Exmo(a). Senhor(a) Dr(a). Procurador(a) de Justica.
Rua Riachuelo, n® 115 —sala 447
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CERTIDAO DE REMESSA DA INTIMACAO ELETRONICA

Processo n° 2021651-59.2020.8.26.0000
Classe: Agravo de Instrumento

Partes:

Agravante: Itau Unibanco S/A

Agravado: Viacao Sao Raphael Ltda - Em Recuperagao Judicial
Interessado: Natalia Zanata Prette

CERTIFICA-SE, que em 05/06/2020 o ato abaixo foi encaminhado para
intimacao no portal eletronico.

Exmo(a) Senhor(a), Fica aberta vista a Douta Procuradoria Geral de
Justiga para ciéncia do v. acérdao, ficando ciente de que a integra dos autos do processo
eletronico encontra-se disponivel no endereco http://esaj.tjsp.jus.Br.
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Oficio Acordao - Al n° 2021651-59.2020.8.26.0000 - (12 Instancia n® 1019846-
82.2015.8.26.0576)

ROGERIO FRAISSAT TERSARIOL <rtersariol@tjsp.jus.br>
Sab, 06/06/2020 22:34
Para: SAO JOSE DO RIO PRETO - 3 OFICIO CIVEL <riopreto3cv@tjsp.jus.br>

[ﬂJ 1 anexos (438 KB)
2021651.pdf;

Sdo Paulo, 6 de junho de 2020.

Oficio n? 1749/2020 - 22 Camara Reservada de Direito Empresarial
Agravo de Instrumento n2 2021651-59.2020.8.26.0000

Processo n? 1019846-82.2015.8.26.0576 (12 Instancia)

Agravante: Itau Unibanco S/A

Agravado: Viacao Sdo Raphael Ltda - Em Recuperag¢ao Judicial
Interessado: Natalia Zanata Prette

Meritissimo(a) Juiz(a),

Por determinacado do Excelentissimo Senhor Desembargador Relator GRAVA BRAZIL, transmito a
Vossa Exceléncia cépia do v. acérdao proferido nos autos de Agravo de Instrumento acima
especificados, para as providéncias devidas.

Respeitosamente,

(Em caso de solicitacdo de informacodes, favor remeté-las em formato PDF, para sj3.1.6.2@tjsp.jus.br
na forma do Comunicado CG n2 02/2014)

:ﬂE ROGERIO FRAISSAT TERSARIOL
- Supervisor de Servico

Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo

$J3.1.6 GRUPO DE CAMARAS RESERVADAS DE DIREITO EMPRESARIAL
Largo Patio do Colégio, 73 - Sé - Sao Paulo/SP - CEP: 01016-040

Tel: (11) 3292-4900 - Ramal 2320 / Tel (11) 3115-0749

E-mail: rtersariol@tjsp.jus.br

https://outlook.office.com/mail/sentitems/id/AAQKADdiNDQ4MWVKLTdmZDAINGJhNi1iNDQyLWRiY2Y30DM2ZWUS5YgAQAEYVpPyBeqZMopvt...  1/1

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1019846-82.2015.8.26.0576 e codigo 68532BD.

Este documento é c6pia do original, assinado digitalmente por ANDREA CRISTINA TAFARI, liberado nos autos em 24/03/2021 as 18:38 .
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PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
2" Camara Reservada de Direito Empresarial
Patio do Colégio n°® 73 - 7° andar — sala 704 - Centro - CEP:
01016-040 - Sao Paulo/SP

CERTIDAO

Processo n°:

Classe — Assunto:

Agravante:
Agravado:
Relator(a):
Orgao Julgador:

2021651-59.2020.8.26.0000

Agravo de Instrumento - Recuperacgao Judicial e Faléncia
Itau Unibanco S/A

Viacao Sao Raphael Ltda - Em Recuperacao Judicial
GRAVA BRAZIL

2% Camara Reservada de Direito Empresarial

CERTIDAO DE PUBLICACAO

CERTIFICO que o v. Acordao foi disponibilizado no DJE hoje.

Considera-se data da publicagdo o 1° dia 1til subsequente.

Advogado

Joao Antonio Bustos Moreno (OAB: 31139/SP) - Paulo Roberto
Joaquim dos Reis (OAB: 23134/SP) - Paulo Roberto Joaquim dos Reis
(OAB: 23134S/PS) - Daniel de Souza (OAB: 150587/SP) - Marcio
Rodrigo Brogna (OAB: 169732/SP) - Luiz Felipe Perrone dos Reis
(OAB: 253676/SP) - Graziela Angelo Marques Freire (OAB:
251587/SP) - Denise Leonardi dos Reis (OAB: 266766/SP) - Maria
Elisa Perrone dos Reis Toler (OAB: 178060/SP) - Natalia Zanata Prette
(OAB: 214863/SP) - Natalia Zanata Prette (OAB: 214863/SP)

Sao Paulo, 09 de junho de 2020.

Rogério Fraissat Tersariol - Matricula M110557
Supervisor(a)

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.0606 e codigo 5652XBIC.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por ROGERACORRATESA T AEARSIA R &adibeosdautos aut@g O3/ DBA16420PR: 28 18:06 .



fls. 72683

PODER JUDICIARIO
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Patio do Colégio n°® 73 - 7° andar — sala 704 - Centro - CEP:

2" Camara Reservada de Direito Empresarial
01016-040 - Sao Paulo/SP
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CIENCIA DA INTIMACAO

Autos n° 2021651-59.2020.8.26.0000
Foro: Tribunal de Justica

Declaramos ciéncia nesta data, através do acesso ao portal eletrénico, do teor do
ato transcrito abaixo.

Data daintimagdo: 10/06/2020 09:18

Prazo: 15dias

Intimado: Ministério Publico do Estado de Sdo Paulo

Teor do Ato: Exmo(a) Senhor(a), Fica aberta vista a Douta Procuradoria Geral
de Justica para ciéncia do v. acor déo, ficando ciente de que a integra dos autos
do processo eletr 6nico encontra-se disponivel no ender ego http://esaj.tjsp.jus.Br.

Sa0 Paulo, 10 de Junho de 2020

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por RADRE A SR BISNAJABARIT (I mddmosah do s estic2ddasExiadade 888 Paulo, liberado nos autos em 10/06/2020 as 09:35 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.0606 e codigo 66E83EBR1.
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PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
2% Camara Reservada de Direito Empresarial
Patio do Colégio n°® 73 - 7° andar — sala 704 - Centro - CEP:
01016-040 - Sao Paulo/SP - 3115-0749

CERTIDAO

Processo n°:

Classe — Assunto:

Agravante
Agravado
Relator(a):
Orgio Julgador:

2021651-59.2020.8.26.0000

Agravo de Instrumento - Recuperacao Judicial e Faléncia
Itatd Unibanco S/A

Viacao Sao Raphael Ltda - Em Recuperacgao Judicial
GRAVA BRAZIL

2% Camara Reservada de Direito Empresarial

CERTIDAO DE TRANSITO EM JULGADO

Certifico que o v. acordao transitou em julgado em 1/07/2020.

Sdo Paulo, 2 de julho de 2020.

Reginaldo de Moura Lima. - Matricula: M110217
Escrevente Técnico Judiciario

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por REGREZA. DRI BE NKOURAAR VI difzeta co 51 as st esne?d QRI202026 48 BB 12 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029886-82.2026.8.26.0606 e codigo 63332BMA.



FRIBUNAL DE JUSTICA

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

—
- | 2% Camara Reservada de Direito Empresarial
[ Pétio do Colégio n°® 73 - 7° andar — sala 704 - Centro - CEP:

01016-040 - Sao Paulo/SP

DE FEVEREIRD DE 1574

TERMO DE ENCAMINHAMENTO AO ARQUIVO

Processo n°: 2021651-59.2020.8.26.0000

Classe: Agravo de Instrumento

Assunto: Recuperaciao Judicial e Faléncia

Orgio Julgador: 2% Camara Reservada de Direito Empresarial

Partes: ¢ agravante ITAU UNIBANCO S/A, é agravado VIACAO
SAO RAPHAEL LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

Foro/Vara de origem: Foro de Sao José do Rio Preto - 3* Vara Civel

N°do processo na origem: 1019846-82.2015.8.26.0576

Certifico que, nesta data, enviei o e-mail com a comunicacido do
transito em julgado & Vara de Origem e encaminhei os presentes

autos ao arquivo.

Sao Paulo, 2 de julho de 2020.

Reginaldo de Moura Lima. - Matricula M110217
Escrevente Técnico Judiciario

fls. 7296

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por REGREZA. DRI BE NKOURAAR VI difzeta co 51 as st esne?d QRI2020 26 48 BB 52 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2029686-82.2026.8.26.0676 e codigo 58332643.



